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BBVA

|. Evolucionde la economiaperuana

1. Actividad econdmica

El crecimientodel PIB enlos primeros meses delcuartotrimestre de 2021 perdié dinamismoen
la medicion interanual (octubre: 4,6%; noviembre: 3,5%). En noviembre, en particular, el PIB
Primario -conjunto de sectores que agrupa a las actividades extractivasy de procesamiento de
recursos naturales-tuvo unacaida de 3,6% interanual debido, principalmente, alos retrocesos
de Mineria Metalica (-5,9%) y de Manufactura Primaria (-9,1%) aunque esto fue atenuado por
el crecimiento de los sectores Pesca (13,0%) y Agropecuario (2,0%). Del lado del PIB No
Primario -conjunto de actividades mas vinculadas a la demanda interna- se registré una
expansion de 5,4% interanual, apoyada en el crecimiento de la Manufactura No Primaria
(8,8%), Servicios (7,2%)y Comercio (3,8%), ya pesar de la caida en Construccion (-5,8%).

Cabe sefialar que la confianza empresarialtodavia se encuentra enterreno pesimistayalcanzé

41 puntos endiciembre (35 puntos en septiembre).

PBI (variacién porcentual interanual) Confianza empresarial (puntos)
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> Sector externo

A noviembre, el superavit acumulado durante los ultimos doce meses en la balanza comercial
fue de USD 14,4 mil millones. Las mayores cotizaciones internacionales de los metales que Peru

exporta, enparticular del cobre, explican parte importante de este resultado.

Por otro lado, las reservas internacionales netas del Banco Central (RIN) aumentaron en USD
2,5 mil millones en el cuarto trimestre de 2021 con lo que el saldo se ubicé en USD 78,5 mil
millones al cierre del afio pasado. El incremento de las reservas internacionales durante este
periodo se explicod por las operaciones con el sector publico (compras de délaresal Tesoro) yel
aumento de los depdsitos de empresas financieras, que fueron en parte compensados con la

venta de divisas del Banco Centralenmesa de negociacion.

Balanza comercial Reservas internacionales netas

(USD miles de millones, acum. tltimos 12 meses) (USD millones)
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3. Tipode cambio

El tipo de cambo cedid en la Ultima parte del afio 2021 y tuvo una caida de 3,6% en el cuarto
trimestre. La apreciacion del sol estuvo vinculada, principalmente, a factores locales: cierta
moderacion de la incertidumbre politica y avance del proceso de normalizaciéon de la politica
monetaria que viene llevando a cabo el BCRP. Para atenuar algunos episodios de depreciacion
sobre el sol, el Banco Central intervino en el mercado cambiario con un total de USD 3,64 mil
millones enel cuarto trimestre, de modo que elacumulado del afio 2021 la intervencidn alcanzé

los USD 17 506 millones (USD 11 626 millones con ventas de moneda extranjeraenelmercado
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spoty USD 5 880 millones con otrosinstrumentos). Al cierre delafio 2021, el tipo de cambio se

ubicé alrededor de 3,99 soles por ddlar.

Enelcuartotrimestre de 2021, el EMBIG Peru, medida de riesgo pais, se mantuvo relativamente

establey se ubicd en174 pbs endiciembre.

Tipode cambio (s/ pordslar)
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EMBIG Peru
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4. Inflacion

Por el lado de los precios, la inflacion cerrd el afio 2021 en 6,4% (variacion porcentual de
diciembre 2021 contra similar mes del afio previo), por encima del rango meta del BCRP (2%,
+/-un punto porcentual). La tendencia de la inflacién a aumentar responde, principalmente, a
la transmisiondelincremento de las cotizaciones internacionales de productos agricolas (maiz,
soya, trigo) y de los combustibles, asi del alza del tipo de cambio que afectalos precios ensoles

de bienes e insumos importados, alos precios locales.

Indice de precios al consumidor - Lima Metropolitana
(variacién porcentual interanual)
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Fuente: BCRP

5.Liquidez monetaria

Latasa de politica monetaria pasé aubicarse en 3,00% a inicios de enero de 2022, luego de que
el Banco Central (BCRP) realizara cinco subidas consecutivas de 50 puntos basicos (desde
septiembre de 2021 a enero de 2022). No obstante, la posicién de la politica monetaria sigue

siendo expansiva.

En ddlares, laevolucion de la tasa de interésinterbancaria hareflejado lo ocurrido conlatasa de

politica monetaria en Estados Unidos, que se hamantenidoen un rangoentre 0,00%y 0,25%.
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Tasa de interés interbancaria

(promedio del mes)
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lI. Evolucidondel Sistema Bancario Peruano

Principales Cifras
(En millones de Soles)

A Intera. (Nov21 /Nov20)

Absoluta

Principales Cifras

Activo Total 512,271 523,826 11,555 2.3%
Colocaciones netas 305,057 326,805 21,748 7.1%
Provisiones para créditos directos (21,589) (20,924) 665 -3.1%
Pasivo Total 458,861 467,387 8,527 1.9%
Obligaciones con el publico 323,424 330,210 6,785 2.1%
Patrimonio neto 53,411 56,439 3,028 5.7%
Margen Financiero Bruto 18,575 18,061 (514) -2.8%
Provisiones para créditos directos (10,886) (4,700) 6,186 -56.8%
Gastos de Administracién (9,791) (10,845) (1,054) 10.8%
Utilidad antes de Impuesto a la Rent. 2,731 8,571 5840 213.9%
Utilidad neta 2,224 6,353 4,130 185.7%

A Intera. (Nov21 /Nov20)

En millones de Soles Absoluta
Ratio de Mora 3.70% 3.73% 3 pbs
Ratio de cobertura 178.42% 168.54% (988) pbs
ROE 5.39% 8.34% 295 pbs
ROA 0.61% 0.86% 25 pbs
Ratio de Eficiencia 4293%  45.88% 296 pbs
Ratio de Capital Global ' 14.77% 19.33% 456 pbs

A octubre del 2021

Fuente: SBS y ASBANC

Al cierre de noviembre, los activos totales del Sistema Bancario alcanzaron los S/ 523,826
millones, presentando una variacion interanualde 2.3%, explicada por el crecimiento de los
Créditos (+S/ 21,748 millones) y el Disponible (+S/ 2,335), superando de esta manerala
disminucién de las Inversiones (-S/ 16,408 millones). La variacién positiva de los créditos fue
generada por los mayores saldos en colocaciones vigentes de Empresasy Particulares. Enel
caso de Empresas, el incremento vino impulsado por los segmentos de Corporativos (+ S/
10,673 millones), Grandes Empresas (+S/ 2,231 millones) y Medianas Empresas (S/ 1,238
millones). En Particulares, el aumento se dio a causa de Consumo (+S/ 9,290 millones) e
Hipotecas (+ S/ 4,434 millones), lo cual contrarrestd la reduccién en Tarjetas (-S/ 5,454

millones).
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Respectoa la calidad de la cartera, elratio de mora presentd unleve deterioro de 3pbs como
consecuencia del mayor crecimiento de la cartera atrasada (+10.5%) frente alde la cartera
bruta (+6.4%), debido al aumento de saldo de créditos vencidos, principalmente en
Medianas Empresas, Pequefias Empresas y Grandes Empresas. Por otro lado, el ratio de
cobertura disminuyd en 10pp por el mayor aumentode la carteraatrasaday la disminucién
de las Provisiones (-3.1%). Cabe sefialar que, segunla SBS, a noviembre 2021, el Sistema
contaba con provisiones adicionales por S/6.2 mil millones para cubrir posibles deterioros

de cartera.

Entanto, los Pasivos Totales alcanzaronlos S/ 467,387 millones, con un aumentointeranual
de 1.9%, originado principalmente por la mayor captacién de Depdsitos con el publico enS/
6,785 millones. El crecimiento fue explicado por los recursos Transaccionales (+S/23,452
millones), debido principalmente a la liberacion de las AFPs. Es asi que, los Depdsitos de
Ahorro crecieron en S/ 21,369 millones y Vista en S/ 2,083 millones, superando las

reducciones en Plazo por menorestasas.

En cuanto alos resultados, el Margen Financiero Bruto alcanzé los S/ 18,061 millones, con
una reduccion respecto al afio anterior de -2.8%, debido a los menores Ingresos en los
créditos en S/2,262 millones (-9.9%) por las bajas tasas. A esto se sumé la contraccion del
ingreso en el Disponible en S/ 54 millones (-29.4%) ante el cambio en la politica de
remuneraciondelencajey el contexto de tipos bajos, seguido de la disminucién de ganancias
en Inversiones en S/ 38 millones (-2.9%). Por otro lado, las Provisiones para créditos
directos se redujeron en S/ 6,186 millones; mientras que, los Gastos de Administracion
aumentaronen S/ 1,054 millones por mayores Gastos por servicios recibidos de terceros (S/
784 millones). En este sentido, el Sistema Bancario generd una Utilidad Neta de S/ 6,353
millones con un aumentode S/ 4,130 millones (+185.7%); dando como resultado un ROE de
8.34% (+295pbs) y ROA de 0.86% (+25pbs).
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Ill. BBVA Peru

1. Aspectos Destacados

Principales Cifras . .
(En millones de Soles) Set-21

Activo Total 107,384
Colocaciones netas 66,447
Provisiones para créditos directos (4,364)
Pasivo Total 98,008
Obligaciones con el ptblico 70,813
Patrimonio neto 9,376

Principales Ratios

110,095
69,219
(4,992)

100,316

68,484

9,779

101,645
70,382
(4,606)
91,463
63,105
10,182

(8.451)
1,163
386

(8,853)

(5379)
403

A Trim. (Dic 21 /Set 21) A Intera. (Dic 21 / Dic 20)
Absoluta Absoluta

7.7% (5740)  -53%
1.7% 3935 5.9%
7.7% (242)  55%
-8.8% (6,545)  -6.7%
7.9% (7.708)  -10.9%
4.1% 806 8.6%

A Trim. (Dic 21 /Set 21) A Intera. (Dic 21/ Dic 20)

Ratio de Mora ' 3.14%

Ratio de cobertura ' 194.35%
ROE 18.78%
ROA 2.00%

Ratio de Eficiencia ' 40.51%
Ratio de Capital Global 13.68%
Ratio Tier 1 10.77%

! A noviembre del 2021

3.55%
190.74%

10.50%
0.92%
39.01%

14.52%
10.45%

3.68%
171.78%

16.30%
1.46%
38.98%

14.13%
10.25%

13
(1,896)

580
54

3

(39)
(20)

pbs
pbs

pbs
pbs
pbs

pbs
pbs

54 pbs
(2,257) pbs
(248) pbs
(54) pbs
(153) pbs
45 pbs
(52) pbs

Principales Cifras A Trimestral A Interanual
(En millones de Soles) 12M20 12M21 st21 4121 (4T21/ 3T21) (12M21/12M20)

Margen Financiero Bruto

Provisiones para créditos directos

Ingreso por servicios financieros, neto
Resultado por Operaciones Financieras (ROF)
Gastos Operacionales

Utilidad antes de Impuesto ala Renta

Utilidad neta

3,204

(1,724)
777
687

(1,871
879
655

3,574

(756)
841
740

(1979)
2,226
1,559

965
185
231
135

(537)

933
669

1.4% 11.5%
-204.6% -56.1%
9.5% 8.3%
-14.9% 7.7%
83% 5.8%
59.1% 153.1%
64.8% 138.0%

v El Margen Financiero Brutode BBVAPeru se incrementéen11.5% durante el 2021 por una

destacada gestiéon del Gasto Financiero; sumado albuen desempefio en Comisionesy ROF,

conincrementosde 8.3% y7.7%, respectivamente. Ademas, las Provisiones disminuyeron,

con lo cual la Utilidad Netaaumentéun 138.0%, llegando a niveles bastante similaresa las

cifraspre-pandemia.

v" Las Colocaciones Netas alcanzaron los S/ 70,382millones, con un crecimiento interanual

de 5.9%, por mayores créditos de Consumo e Hipotecas; y en menor medida por Empresas

en Corporativos. En cuanto a las Obligaciones con el Publico, se mantuvieron como la

principal fuente de liquidez, aunque con unadisminucion por salidas de flujos de reactivay

fondos mayoristas.

10



BBVA

v" En cuanto a los desarrollos digitales, BBVA continué incentivando la atraccion de flujos
transaccionales de cobranzas y pagos de Empresas. En este sentido, se implementé
mejoras en la plataforma de BBVA Pivot, la cual simplifica la gestion de la tesoreria de las
compafifas con presencia global. Ademas, se desplegd el nuevo servicio Abono Diario
Efectivo y se continud incentivando el uso del nuevo perfil “Mi Negocio” para Personas

Naturales con negocio enla app de BBVA.

Por otrolado, enParticulares seguimos creciendo en colocaciones de productos via digital,
logrando el hito de alcanzar mas de la mitad de ventas via canales digitales en diciembre.
Ademas, destacdé que el 70% de las Cuentas de ahorrosy 48% de Tarjetas se originaron
por medios digitales; asicomo el 74% de operaciones de tipo de cambio serealizaronvia T -
Cambio. Cabe seflalar que, al cierre del 2021, la plataforma de banca mévil de BBVA siguid

siendo la N°1 enexperiencia al cliente.

2. Gestidn de Activos

Activos A Trim. (Dic 21 / Sep 21) A Intera. (Dic 21 / Dic 20)

(En milones de sle) Rosoluts Absoluta

Disponible 24,930 23,005 16,248 (6,757)  -29.4% (8,682) -34.8%
Fondos interbancarios 138 25 - (25) -100.0% (138) -100.0%
Inversiones a valor razonable con

: 4,679 4,342 4,130 (212) -4.9% (549) -11.7%
cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta 6,692 6,220 5,580 (639) -10.3% anz) -16.6%
Inversiones a vencimiento - - - - - - -
Cartera de créditos neta 66,447 69,219 70,382 1,163 1.7% 3935 5.9%
Inmuebles, mobiliario y equipo 1,013 994 1,071 78 7.8% 58 5.8%
Otros activos 3,486 6,291 4,234 (2,058) -32.7% 748 21.5%

A Trim. (Dic 21/ Sep 21) A Intera. (Dic 21 / Dic 20)

Rosoluts Rosolut

Detalle Colocaciones
(En millones de soles)

Créditos vigentes 66,843 69,445 70,171 726 1.0% 3,328 5.0%
Créditos atrasados 2,225 2,571 2,707 136 5.3% 482 21.7%
Créditos refinanciados y reestructurados 1,743 2,195 2,109 (85) -3.9% 367 21.0%
Cartera de créditos bruta 70,811 74,211 74,988 777 1.0% 4,177 5.9%
Provisiones (4,364) (4,992) (4,606) 386 -7.7% (242) 5.5%

Variacién Dic21vs Sep21

Eneldltimo trimestre, los Activos Totales disminuyeronen S/ 8,451 millones (-7.7%) por
los menores saldos en las cuentas Vista del BCRP que se utilizaron para cubrir las

necesidades de liquidez originadas por el crecimiento de las Colocaciones ex-Reactivay

11



BBVA

el vencimiento de depdsitos a plazo de clientes profesionales con el objetivo de seguir
optimizando el coste del pasivo. Asimismo, se redujeron en menor medida las
Inversiones a Valor razonable y Disponible para la Venta por vencimientos de
Certificados de Depdsitos y venta de Bonos Soberanos. A esto se le sumé la variacién
negativa en Otros Activos ante las menores cuentas por cobrar asociadas a operaciones
de Derivados de Negociacidon y menores operaciones en tramite, ante las expectativas
de tendencia a la baja del Tipo de cambio. Esto contrarresto el aumento de las
colocaciones vigentes, explicado por el mayor saldo en Particulares (S/ 416 millones) y

Empresas (S/ 291 millones).

Respecto al detalle de colocaciones, se observd un leve aumento de los Créditos
Vigentes, alcanzandolos S/ 70,171 millones debido principalmente a la variacion positiva
del saldo en Corporativos (S/ 1,142 millones), contrarrestando la disminucién en
Grandes Empresas (- S/ 543 millones) y Medianas Empresas (S/ 339 millones),
producto de las amortizaciones de Reactiva, de excluir dicho efecto ambos portafolios
crecen en el Ultimo trimestre. Mientras que, en Particulares, el aumento se dio por
Consumo (S/ 324 millones) y Tarjetas(S/ 195 millones), a causa de la mayor actividad
comercial, campafias navidefias y el impulso de canales digitales; contrarrestando la

disminucién en Hipotecas (-S/ 102 millones).
Variacién Dic21vs Dic20

En la variacién interanual, los Activos Totales disminuyeron en 5.3%, debido a la
disminucién en el Disponible utilizado para cubrir el gap de crédito; sumado a la
disminucién de las Inversiones a Valor Razonable (11.7%) y Disponible para la venta
(16.6%) explicado por ventas y vencimientos de papeles de dodlares. Lo anterior
contrarresta el crecimiento de los Créditos, explicado por las mayores Colocaciones
tanto en Particulares (S/ 2,016 millones) como en Empresas (S/ 1,208 millones), asf
como el aumento de Otros Activos asociado a las mayores cuentas por cobrar de

Derivados de Negociacién ante la ganancia envalorizacion de Swaps de monedas.

El crecimiento de las Colocaciones (5.9%) fue explicado en Particulares por Consumo
(S/ 1,352 millones) e Hipotecas (S/ 705 millones) araiz de lareactivacion econémica, el
mayor dinamismo inmobiliarioy las diversas campafias comerciales; encontraste conla

disminucién de Tarjetas. Asimismo, en Empresas, se observd mayores saldos

12
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Creando Oportunidades

principalmente por Corporativos (+S/ 2,364 millones) y en el resto de segmentos al

excluir los vencimientos de Reactiva.

C icién de la Estructura de Acti

61.9%
62.9% 69.2%

Resto de activos

m Cartera de créditos

10.6% l 9%
96%

23.3% 20.9%

= Inversiones

m Fondos disponibles e 16.0%

interbancarios

F-

Dic-20 Set-21 Dic-21

En cuanto al mix de Activos, enla comparativainteranual, se observo una disminucion en
el Disponible, destinado a cubrir las necesidades de liquidez del balance que explica el
crecimientoen el mix de la Cartera de Créditos. Mientras que, las Inversiones disminuyen
por vencimientos de papeles enUSD y ventas de cartera, y el Resto de Activos crece por

mayores cuentas por cobrar de derivados de negociacion.

13
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Ratio de mora

3.70% 2.80% 3.73% 384%
3,630
222% 3 55% !
2.714%
Nov-20 Dic-20 Set-21 Nov-21

EEVAPar) ==Sistoma ancario

Al cierre del 2021, BBVA presenté un ratio de mora de 3.68% con un aumento de 13pbs
respecto al trimestre anterior, aunque situdndose por debajo del Sistema. El deterioro del
ratio fue causado por la mayor cartera atrasada frente al aumento de la cartera bruta,
principalmente por los mayores saldos vencidos en Medianas Empresas, observandoseuna

situacion similar enel Sistema.

Ratio de cobertura

15T 152 55 190.74%

171 .78%

178.42%

168.54%

156.42%

Moy-20 Dic-20 Set-21 Moy-21

BBWA Perh == Sistema ancario

Por otro lado, el ratio de cobertura registrado fue de 171.78%, reduciéndose en 19pp en
relacion septiembre, explicado por la disminuciéon de Provisionesy el aumentode la cartera
atrasada. Sinembargo, se mantuvo un ratio superior al Sistema debido a la relativa mayor

contencién del crecimiento de la cartera atrasada.

14
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3. Gestion de Pasivos

A Trim. (Dic 21 / Sep 21) A Intera. (Dic 21/ Dic 20)

Pasivos y Patrimonio
(En millones de soles)

Obligaciones con el publico 70,813 68,484 63,105 (5,379) -7.9% (7,708) -10.9%
Depésitos del sistema financiero 1,493 1,049 1,026 (24) -2.3% (467) -31.3%
Fondos interbancarios 72 - - - - (72) -100.0%
Adeudos y obligaciones financieras 7,030 7,367 6,990 (378) -5.1% (47) -0.6%
Otros pasivos* 18,600 23,416 20,343 (3,073) -13.1% 1,743 9.4%
Total pasivo 98,008 100,316 91,463 (8,853) -8.8% (6,545) -6.7%
Patrimonio 9,376 9,779 10,182 403 4.1% 806 8.6%

*Incluye Fondeo BCR, Fondeo Reactiva, Operaciones de Reporte.

A Trim. (Dic 21/ Sep 21) A Intera. (Dic 21/ Dic 20)

Detalle Depésitos
(En millones de soles)

Depdsitos a la vista 29,779 25,634 24,887 (747) -2.9% (4,892) -16.4%
Depdsitos de ahorro 24,712 29,229 28,493 (736) -2.5% 3,781 15.3%
Depésitos a plazo 16,247 13,516 9,633 (3,883) -28.7% (6,614) -40.7%
Otras obligaciones 75 105 91 14) -13.0% 17 22.3%
Obligaciones con el publico 70,813 68,484 63,105 (5.379) -7.9% (7,708) -10.9%
Depésitos del sistema financiero 1,493 1,049 1,026 (24) -2.3% (467) -31.3%

Variacién Dic21vs Sen2]

En el cuarto trimestre, se registré una reduccién de S/ 8,451 millones (-7.7%) en el total de
Pasivos asociado a los menores saldos en la cuenta de Obligaciones con el Publico (-7.9%)y

Otros Pasivos de las Operaciones de Reporte con el BCRP por Carterade Valores (- S/ 1,384
millones), Cuentas por pagar de Derivados de negociacién (Forwardde monedas) en-S/ 864
millones, asi como por la variacién negativa en operaciones en tramite de Spot. Asimismo, se
dio una disminucién en Adeudados (-5.1%) debido al vencimiento de un préstamo

internacional por $ 50 millones ennoviembre.

Los Depdsitos Totales disminuyeron en S/ 5,403 millones, debido a una reducciéon en los
saldos de Empresas por Plazo (- S/3,579 millones), los cuales se dejaron vencer para seguir
optimizando el mix del pasivo, seguido de la variacion negativa en Recursos Transaccionales
(- S/ 1,088) debido a la salida de clientes institucionales, y en menor medida de personas
naturales asociados aluso de los fondos de AFPs. Es importante mencionar que los Depdsitos
en moneda nacional se mantuvieron como la principal fuente de las obligaciones,

representando el 58.5% con un volumende S/ 37,505 millones.
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En el interanual, los Pasivos Totales disminuyeron en S/ 6,545 millones (-6.7%), por la
reduccién en las Obligaciones con el Publico (-10.9%) y en menor medida por los Depdsitos
del Sistema Financiero (-31.3%), lo cual fue contrarrestado de manera parcial por el
incremento de Otros Pasivos de las Operaciones de Reporte con el BCRP por Créditos y
Cartera de Valores (+ S/ 1,102 millones), asi como, el aumento de cuentas por pagar de

Derivados de Negociacion por pérdida envalorizacion de contratos de Swaps de monedas.

Respecto a los Depdsitos Totales, estos presentaron una disminucion de S/ 8,175 millones
debido a una reduccion de los saldos de las cuentas Vistas de Empresas (-S/ 4,635 millones)
araizdelusodela liquidez paraelpago de créditos Reactivay la norenovacion de operaciones
con clientes mayoristas. Asimismo, se tuvo reduccién en los Plazos Juridicos (- S/ 4,191
millones), en su mayoria de clientes profesionales, saldos que se dejaron vencer ante la falta
de necesidad de liquidez y la estrategia de mantener en niveles éptimos el coste del pasivo.
Dichos efectos no pudieron ser del todo contrarrestados por el incrementoen las cuentas de
Ahorrode Particulares (+ S/ 3,698) por los abonos de AFPs.

PR YV4 .

13.9% 11.9% B

4.5%

35% B 61% -
7.2% 7.3% 7.6%
0.1% 0.0% 0.0%
Operaciones de Reporte
Reactiva
m Resto de pasivo 73.8% 69.3% 70.1%
Adeudados y obligaciones
m Fondos interbancarios
m Depdsitos totales
Dic-20 Set-21 Dic-21

En cuanto al mix de pasivos respecto al 2020, incrementa el peso de las Operaciones de
Reporte porque enelafio se tomd financiamiento con el BCRP para financiar créditos a tasas
bajas. Mientras que, el peso de los Depdsitos se reduce por vencimientos de saldos de
clientes profesionales ante las menores necesidades de liquidez. Finalmente, se tuvo una

mayor composicion en el mix por parte del Resto de Pasivos, por un incremento en las
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cuentas por pagar de Derivados de Negociacion por pérdida envalorizacion de contratos de

Swaps de monedas.

4. Estado de Resultados
Wﬂﬂﬂ——

Ingresas porinteresss 4254 4200 1.1 1,119 02% 447 -1.0%
Gastos fimancieros por inte eses (1,045 (635) (1550 155) 4 2.6% 414 -3 5%
Margen financiers brute 3204 32574 952 965 13 1.4% 370 115%
Frowisiones paracreditos directos 1.724)  (756) (177 185 2 -204.6% =1} -56.1%
Margen financiers neto 1481 2818 7™ 1180 375 48 4% 1337 90.3%
Ingresos porsenicios financiems 1M 1,280 3RG 369 u] 0.0% 269 24 205
Gastos por servicios fimanciems (334 (335 (158 138 20 -12.6% [2035) 61.3%
Margen financiers nete de Ing. y Gaste por Serv. Fin. 2257 35659 986 1381 . 00 0% 1402 B2. 1%
Res ultado por opz@c iones financiems (ROF) Ba7 40 158 135 =41 -148% 53 7.7
Margen operacional 2845 43599 1144 1576 n 32.4% 1.454 49. 850
Gastos deadministacidn 677 (1,784 (445  @ad @9y 1.0% (107 644
Depreciacidny amort zacidn (194 (194 [ ] [ g -15.8% m 04%
Margen operacional nets 1074 2420 649 a7g 330 50 8% 1347 125 .4%
Valuacidinde activos y prowisiones (1650 LEE=] ()] 35 19 -354 % =)} 5.4%
Resuttado de cperacidn andg 2242 595 945 349 58 % 1337 147 9%
Otms ingmresos y gastos =25 (18] [i=)] m 21 26 205 =] -35.0%
Utilidad antes de impuestos 879 2226 5E7 933 347 59.1% 1,345 153 1%
Impu=stoa b renta 2247  (6ER) (180 (264) 24) 4640 @42y 197.0%

En el trimestre, el Margen Financiero Bruto tuvo una variaciéon positiva de 1.4% ante las
subidas de la Tasa de Referenciaen PEN que impacté enlaremuneracion delDisponibley las
Carterasde Valores, efectos que ayudaron a contrarrestar la disminucion de los Ingresos por
créditos. Asimismo, hubo un ahorro del Gasto por Intereses (-2.6%) por Adeudados vy
Obligaciones Financieras (-7.0%), explicado por la reduccion del indice VAC al que estan

indexadas a algunas emisiones locales.

Las Provisiones para Créditos Directos disminuyeron enS/ 362 millones, explicada enparte

por la liberacién de provisiones voluntarias.

Los Ingresos por Servicios Financieros se mantuvieron en niveles similares al trimestre
anteriory los Gastos disminuyeron en S/ 20 millones por menor pago de las comisiones de

garantia por préstamo Reactiva.

En cuanto a los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se observé una disminucion
de S/ 24 millones ante la valoracién negativa de los Derivados de Negociacion en los
productos Cross Currency Swaps y Forwards, explicada por la caida del Tipo de cambio. A

pesar de ello, destaca la gestién de lamesa de FOREX donde se tuvieron resultados positivos
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aprovechando la volatilidad cambiaria, y la mayor valoraciéon de soberanos. Por otrolado, los
Resultados por Ingresos no Ordinarios disminuyeronen S/ 2 millones por la menor ganancia
en BBVA Consumer Finance ante migracién de cartera de Autos al Banco.

En los Gastos de Administracién, se obtuvo incremento de S/ 49 millones ocasionado por los
Gastos Variables de Personal asociados a objetivos y participacién de trabajadores, asi
como, mayores Gastos Generales, asociado alos gastos enlicencias y alquileres.

Los Gastos por Provisiones para Créditos Indirectos disminuyeron en S/ 3 millones, debido

principalmente a las menores provisiones genéricas.

Finalmente, la Utilidad Antes del Impuestoala Rentacrecié en S/ 263 millones por elmayor

MargenFinancieroNeto, generando una Utilidad Netade S/ 669 millones (+64.8%).

Variacién 12M21vs 12M20

Enelinteranual, elMargenFinanciero Brutoseincrementéen11.5% a raiz de una destacada
gestién del Pasivo, lo cual ayudd a contrarrestar los menores Ingresos por Intereses. Este
ultimo debido a las menores ganancias por Créditos (-S/ 44 millones), Inversiones (-S/ 15
millones) y Disponible (-S/ 8 millones). Respecto a los Créditos, la menor generacion de
ingresos estuvo asociada al repricing de créditos Hipotecarios y al contexto de tipos bajos.
Asimismo, la menor rentabilidad del Disponible se dio por el cambio en la politica de
remuneracion del encaje y las tasas de referencia bajas; lo cual también se vio reflejado en
los rendimientos de las Inversiones, tales como los Certificados de Depdsitos. Por otrolado,
los Gastos por Intereses (-39.5%) presentaron una importante reduccion por repricing de
Depdsitos (-S/ 292 millones) y menores gastos en Adeudados y Emisiones (-S/ 117
millones), asociado a vencimientos de bonos, préstamosenddlares y el financiamiento con

el BCRP a tasas bajas.

Las Provisiones para Créditos Directos se redujeronen S/ 967 millones respecto al afio
anterior por una disminucion de Provisiones Especificas, como consecuencia del adecuado
manejode los portafolios mas sensibles a un deterioro, el fortalecimiento de los circuitos de
cobranza y la gestion anticipatoria en todos los segmentos. Asimismo, se dio una menor
constitucion de Provisiones Voluntarias, las cuales ascendierona S/ 100 millones durante el
2021.
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Los Ingresos por Servicios Financieros presentaron una variacién positiva de S/ 269
millones, principalmente por el rubro de Ingresos Diversos (+ S/ 233 millones), a causa de
los mayoresingresosen Tarjetas por Comercios, Transferencias Nacionales, Recaudaciones
por servicios, Operaciones Interplaza, Corresponsalia, Comercio Exterior y Seguros.
Ademas, se generaron mayoresingresos por Fianzas (S/33 millones) como consecuencia de
la mayor actividad comercial de las empresas. Mientras que, los Gastos por Servicios
Financieros se incrementaron en S/ 205 millones por el pago por el Programa Puntos, asi
como, el pago a Visa y Mastercard. Asimismo, se tuvo un crecimiento en los gastos de las

transferencias electrénicas e importacion de billetes del exterior.

En cuanto alos Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se obtuvoun crecimientode
S/ 53 millones, principalmente por Derivados (+S/ 525 millones) ante la subida del Tipo de
cambio, contrarrestado parcialmente por menores ingresos por Operaciones de Tipo de
Cambio (-S/ 381 millones), sumado a los resultados negativos de las Inversiones disponibles
paralaventa (-S/ 64 millones) y a valor razonable (- S/ 60 millones), explicados por la venta
de la cartera de Bonos Soberanos y menor valoracion de la cartera, respectivamente. Los
Resultados por Ingresos no Ordinarios incrementaronen S/ 19 millones por aumento de

ganancias en Visanet (+ 10 millones) y BBVA Consumer Finance - Edpyme (+S/ 9 millones).

Los Gastos de Administracién se incrementaronenS/ 107 millones ante los mayores gastos
variables de personal; asicomo por Servicios Recibidos de Terceros asociados a licencias,

custodia, traslado, mantenimientoy abastecimientode ATMs.

Enelafo, seregistrounareduccionde las Provisiones Indirectas de S/ 19 millones, producto

del vencimiento de un grupo de cartas fianzaenmarzo 2021.

Finalmente, la Utilidad antes del impuesto se incrementéen153.1%, por el ahorroen Gastos
Financieros, y el buen desempefio en ROF y Comisiones, sumado a la disminucién de
Provisiones Voluntariasy Especificas. La tasa fiscal implicita pasé de 25.5% a 29.9%, dando
como resultado una Utilidad Neta de S/ 1,559 millones, alcanzando de esta manera niveles

similares a los resultados pre-pandemia.
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Rentabilidad sobre patrimonio - ROE
Rentabilidad sobre activos - ROA

2.00%

1.46%

0.68% Hae

Dic-19 Dic-20 Set-21 Dig-21

ROE w— 1

Esta recuperacion de Resultados permitié mejorar significativamente los ratios de
rentabilidad a diciembre 2021, es asi que, BBVA presenté un ROA de 1.46% y un ROE de
16.30%, con un incremento respecto a Septiembre 2021 de 54pbs y 580pbs,

respectivamente.
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5. Solvenciay Capital Regulatorio

(i) Capital Basico (Nivel 1) 8,383 8,581 8,648 67 08% 265  3.2%
(ii) Capital Complementario (Nivel 2) 2,266 3,337 3,271 66) -2.0% 1,005 44.4%
Capital 6,529 6,758 6,758 - 0.0% 229  35%
Reservas 1,897 1,986 2,053 67 34% 156 8.2%
Utilidades acumuladas con acuerdo de capitalizacién - - - - - - -
Provisiones 892 937 957 20 2.1% 65 7.3%
Deuda Subordinada Tier 1 - - - - - - -
Deuda Subordinada Tier 2 1,559 2,563 2,478 86) -3.3% 919 58.9%
Detracciones y Goodwill -370 -327 -327 - 0.0% 44 -11.8%
(i) Activos Ponderados por Riesgo de Crédito 71,155 74,596 76,317 1,720  23% 5162 7.3%
(ii) Activos Ponderados por Riesgo de Mercado 1,249 1,557 1,988 430 27.6% 739  59.1%
(iii) Activos Ponderados por Riesgo Operacional 5,416 5,925 6,024 99 1.7% 608 11.2%

Variacién Sen21vs Sen2Q

Al cierre del 2021, el Capital Regulatorioascendié a S/ 11,919 millones, incrementando 3.2%
respecto al mismo periodo del afio anterior por la capitalizaciéon del 35% de las utilidades

2020 (S/ 229 millones), asicomo por el aumento de las Reservas legales.

El Capital Complementario se incrementd (+ 44.4%) debido a la nueva deuda subordinada
Tier 2 por $ 200 millones tomada en febrero de este afio, la cual reemplazo al instrumento

Hibrido Tier 1trasla call que se ejecutd enoctubre del 2020.

Por otrolado, los Activos Ponderados por Riesgo, APR, incrementaronen +8.4% respectoal
afio anterior, siendo el principal componente los APR de Crédito que representé el 90.5% de
los APR Totales. Los APR de Crédito se crecieron en 8.0%, como resultado de la mayor
actividad enParticularesy Empresas. Aesto se le sumdla mayor exposicion en el ponderador
de los activos Intangibles (+ S/ 635 millones) y activos por impuesto a la Renta diferidos (+
S/ 196 millones).

En tanto, los APR de Mercadoaumentaronen’59.2%respectoal 2020, principalmente por la
mayor exposicién al Riesgo Cambiarioy de Tasa de Interés enla posicién neta de derivados.
Mientras que, los APR Operacionales obtuvieron una variacion positiva de 11.2% en el afio,

debido alcrecimiento naturaldelnegocioreflejado enlos estados financieros, principalmente
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enlos segmentos conalta participacion de Reactiva; asi como por el incremento de ingresos

por servicios financierosy disminucién de gastos.

De esta manera, el Banco registré un Ratio de Capital Global de 14.13% el cual se encontrd
por encima del limite global ajustado al perfilde riesgo de lainstitucién establecidoen 9.0%,
en linea con las Reglas Prudenciales establecidas en el Decreto de Urgencia N° 037-2021,
donde se establece de manera temporal un nuevo limite de 8% (antes 10%). Asimismo, el
CET1sesitué en 10.25%, inclusive por encima del nivel recomendado por el regulador en |a
fase expansiva del ciclo (9.5%), aligual que el Tier 1. Es importante resaltar que BBVA Peru
mantuvo el objetivo de seguir fortaleciendo el nivel solvencia, de tal manera que le permitan
cubrir con holgura los requerimientos de capital, los mismos que se han venido
implementando como parte de la adecuacion de la regulacion local a los estédndares

internacionales.

10,649 11,918 11,919

10.77% 10.45% 10.25%

Dic-20 Set-21 Dic-21 Dic-20 Set-21 Dic-21
ETIERI W TIER 2 Em TIER | . TIER 2 APR
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6. Anexos

Clasificacionderiesgo

A diciembre 2021, BBVA PerU ostenté el grado de inversién otorgado por prestigiosas

agenciasinternacionales.

m Fitch Ratings Standard & Poor's

Emisiones delargo plazo en M.E. BBB 2 BBB+
Emisiones de corto plazo en M.E. F2 A-2
Emisiones de largo plazo en M.N. BBB+ BBB+
Emisiones de corto plazo en M.N. F2 A-2
Perspectiva Estable Negativa?

Ratings vigentes a Diciembre 2021
2 Actualizado en Octubre 2021.

Fuente: www fitchratings.com / www standardandpoors.com

Clasificacion de riesgo internacional

" stmento | ooays |

Depdsitos de largo plazo Baal
Depdsitos de corto plazo Prime2
Perspectiva Estable

Fuente: hitps://www.moodys.com/

Adicionalmente, BBVA Peru esta sujeto a la calificacion crediticia a cargo de las agencias

locales de rating: Apoyo & Asociados Internacionales, Moody's Localy Pacific Credit Rating.

Clasificacion de riesgo local

Depositos aplazo < Tafio CP-1+(pe) ML 1+ pe peCategorial
Depdsitos aplazo > 1afio AAA (pe) AAA.pe peAAA
Bonos Corporativos AAA (pe) AAA pe peAAA
Bonos Subordinados AA+ (pe) AA+ pe peAA+
Bonos Arrendamiento Financiero AAA (pe) AAA.pe peAAA
Accidén comun la(pe) la Clase.pe peNT
Ranting de la Entidad A+ A+ peA+
Certificados de Depdsito Negociables CP-1+(pe) ML 1T+ pe e+

Fuente: www.ratingspcr.com/ www. www.aai.com.pe/ www.equilibrium.com.pe
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Oficina de Relaciones con Inversores y Agencias de Rating

Paginaweb : https://www.bbva.pe/personas/nuestro-banco/investor-
relations.html

Contéactanos en investor-relations.bbvaperu@bbva.com

Responsable: Stefany Campos
Teléfono -(511) 209 - 1523

E-mail rosa.campos.gutarra@bbva.com

Nota

Estereporte ha sidoelaborado enbase ainformacidn financiera no auditada, bajolos principios
de buena fey en concordancia con las normas legales vigentes, porlo que cualquier deficiencia
u omisién es de caracter involuntario. La informacién que contiene este reporte no debe ser
utilizada por sisola para decisiones de inversion.
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