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|. Evolucionde la economiaperuana

1. Actividad econdmica

En febrero el PIB crecié 4,9% interanual. Por componentes, el PIB Primario -conjunto de
sectores que agrupa a las actividades extractivas y de procesamiento de recursos naturales-
tuvo una caida de 0,7% interanual debido, principalmente, a los retrocesos de Pesca (-21,1%),
de Manufactura Primaria (-7,6%) y de Mineria Metalica (-2,1%), aunque esto fue atenuado por
el crecimiento de los Hidrocarburos (13,1%). Del lado del PIB No Primario -conjunto de
actividades méasvinculadas ala demandainterna- se registré una expansién de 6,5%interanual,
apoyada en el crecimiento de Servicios (7,9%), Comercio (7,5%), la Manufactura No Primaria
(6,3%), y a pesar de la caida en Construccion (-2,5%). Con ello, el crecimiento acumulado del

PIB en el primer bimestre delafio fue de 3,9% interanual.

Cabe sefialar que la confianza empresarial retrocedié en marzo y se ubicd en 39 puntos (45

puntos en febrero).
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> Sector externo

A febrero, elsuperavitacumulado durante los ultimos doce mesesen la balanza comercial fue
de USD 15,2 mil millones. Las mayores cotizaciones internacionales de los metales que Perl

exporta, enparticular del cobre, explican parte importante de este resultado.

Por otro lado, las reservas internacionales netas del Banco Central (RIN) cayeron en USD 3,2
mil millones enel primer trimestre de 2022 conlo que el saldo se ubicé enUSD 75,3 mil millones
en marzo. La reduccion de las reservas internacionales durante este periodo se explico por la
calda de los depdsitos de empresas bancarias y, en menor medida, por la venta de divisas del

Banco Centralenmesa de negociacion.

Balanza comercial Reservas internacionales netas
(USD miles de millones, acum. tltimos 12 meses) (USD millones)
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3. Tipode cambio

Eltipo de cambiocayd 7,4% altérminode marzorespectoalcierre delafio 2021. La apreciacion
del sol estuvo vinculada, principalmente, a factores locales: mayor oferta de ddlares de
entidades corporativas en el contexto de regularizaciéndel pago de impuestos ala renta. Cabe
notar que el Banco Centralintervino en elmercado cambiario, enel primer trimestre delafio se

registran ventas de moneda extranjera en el mercado spot por USD 371 millones, mientras el
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saldo neto de swaps cambiarios se redujo en USD 518 millones. Al cierre de marzode 2022, el

tipo de cambio se ubicé alrededor de 3,69 soles por délar.
EIEMBIG Peru, medida deriesgo pais, se ubicé en 201 pbs en marzo (174 pbs al cierre de 2021).

Tipo de cambio (S/ pordslar)
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4. Inflacion

Lainflacién interanualenmarzo fue de 6,8%, por encima del rango metadelBCRP (2%, +/-un
punto porcentual). El incremento de la inflacién responde a la transmisién del aumento de las
cotizaciones internacionales de productos agricolas (maiz, soya, trigo) y de combustibles sobre

los precios locales.

indice de precios al consumidor - Lima Metropolitana
(variacién porcentual interanual)
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Fuente: BCRP

5.Liquidez monetaria

Latasa de politica monetaria pasé aubicarse en 4,50% a inicios de abril de 2022, luego de que
el Banco Central (BCRP) realizara siete subidas consecutivas de 50 puntos basicos (desde
septiembre de 2021 a enero de 2022) continuando con la normalizacién de la posicién de

politica monetaria.

En ddlares, laevolucion de la tasa de interésinterbancaria hareflejadolo ocurrido conlatasade

politica monetaria en Estados Unidos, ubicandose en 0,50% enlos primeros dias de abril.
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Tasa de interés interbancaria

(promedio del mes)
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Evolucidndel Sistema Bancario Peruano

Principales Cifras A Intera. (Mar22 /Mar21)
(En millones de Soles) Absoluta
Activo Total 520,414 506,167 (14,248) -2.7%
Colocaciones netas 302,768 328,296 25,528 8.4%
Provisiones para créditos directos (22,434) (20,153) 2,280 -10.2%
Pasivo Total 467,986 450,725 (17,261) -3.7%
Obligaciones con el publico 335,041 322,966 (12,075) -3.6%
Patrimonio neto 52,429 55,442 3,013 5.7%
Margen Financiero Bruto 4,630 5,480 850 18.4%
Provisiones para créditos directos (2,236) (868) 1,369 -61.2%
Gastos de Administracion (2,731) (3,035) (304) 11.1%
Utilidad antes de Impuesto a la Rent 1,292 3,399 2,107 163.0%
Utilidad neta 992 2,510 1,518 153.0%
Principales Cifras A Intera. (Mar22 /Mar21)
En millones de Soles Absoluta

Ratio de Mora 3.75% 3.81% 6 pbs
Ratio de cobertura 183.50% 151.83% (3.167) pbs
ROE 2.39% 15.78% 1,339 pbs
ROA 0.25% 1.67% 142 pbs
Ratio de Eficiencia 4555%  43.81% (174) pbs
Ratio de Capital Global ' 15.38% 14.69% (69) pbs

'A enero del 2022

Fuente: SBS y ASBANC

Al cierre de marzo, los activos totales del Sistema Bancario alcanzaron los S/ 506,167
millones, presentando una variacion interanual de -2.7%, explicado por la disminucién del
Disponible (-S/ 22,264 millones) y de las Inversiones (-S/ 18,600 millones), superando de
estamaneraelaumentodelos Créditos (+S/ 25,528 millones), impulsado por Particularesy
Empresas. En el caso de Particulares, elaumento se dio a causa de Consumo (+S/ 9,538
millones), Hipotecas (+ S/ 4,086 millones) y Tarjetas (+S/ 1,048 millones). En cuanto a

Empresas, elincremento vino impulsado por Corporativos (+ S/ 13,841 millones).

Respecto a la calidad de la cartera, el ratio de mora presentd una leve deterioro como

consecuencia del mayor crecimiento de la cartera atrasada (+8.6%), debido al aumento de
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saldo de créditos en Cobranza Judicial; mientras que, la cartera bruta presenta incremento
por 7.1%. Por otrolado, el ratio de cobertura disminuyd en 32pp por el mayor aumentode la
carteraatrasadayladisminucién de las Provisiones (-10.2%).

En tanto, los Pasivos Totales alcanzaron los S/ 450,725 millones, con una disminucion
interanualde 3.7%, explicada principalmente por los menoresrecursos Transaccionales de
Empresas (- S/ 10,235 millones), debido a las amortizaciones de Reactiva. Asimismo, se
sumo la reducciéon en Plazo de Particulares (- S/ 3,903 millones) y Empresas (S/ 2,245

millones), ante la liberacién de los saldos de CTS (-S/ 7,995 millones).

En cuanto alos resultados, elMargen Financiero Brutoalcanzélos S/ 5,480 millones, con un
aumentorespectoalafio anterior de 18.4%, debido alos mayores Ingresos enlos créditos en
S/ 781 millones (+14.5%). Aesto se sumdé elmayoringresoenel Disponible en S/ 87 millones
(+312%), seguido del aumento de ganancias en Inversiones en S/ 141 millones (+40.8%),
explicado por el contexto de subida de Tasa de Referencia. Por otrolado, las Provisiones para
créditos directos se redujeron en S/ 1,369 millones y los Gastos de Administracién
aumentaronenS/ 304 millones por mayores Gastos por servicios recibidos de terceros(S/
143 millones) y Gastos de personal (S/ 156 millones). En este sentido, el Sistema Bancario
generd una Utilidad Neta de S/ 2,510 millones con un aumento de S/ 1,518 millones
(+153.0%); dando comoresultado un ROE de 15.78% (+13pp) y ROA de 1.67% (+142pbs).
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Ill. BBVA Peru

1. Aspectos Destacados

Principales Cifras :
Activo Total 105,316 101,645 100,381 (1,264) -1.2% (4,935) -4.7%
Colocaciones netas 66,477 70,382 69,585 (796) -1.1% 3,109 4.7%
Provisiones para créditos directos (4,704) (4,606) (4,523) 83 -1.8% 180 -3.8%
Pasivo Total 96,090 91,463 90,603 (860) -0.9% (5,487) -5.7%
Obligaciones con el publico 67,303 63,105 62,072 (1,033) -1.6% (5.230) -7.8%

Patrimonio neto

Principales Ratios

9,226

10,182

9,778

-4.0%

552

6.0%

Ratio de Mora 3.37% 3.70% 3.95% 25 pbs 58 pbs
Ratio de cobertura 193.94% 167.17% 155.53% (1,164) pbs (3.841) pbs
ROE 5.15% 16.29% 18.19% 190 pbs 1,304 pbs
ROA 0.47% 1.46% 0.83% (63) pbs 36 pbs
Ratio de Eficiencia 41.80% 39.33% 41.23% 190 pbs (57) pbs
Ratio de Capital Global 15.06% 14.13% 14.49% 36 pbs (57) pbs
Ratio Tier 1 11.07% 10.25% 10.84% 59 pbs (23) pbs
Principales Cifras A Trimestral A Interanual
T. T. T.
(En millones de Soles) 1722 (1T22 /7 4T21) (1T22/1T21)
Margen Financiero Bruto 804 965 943 -2.3% 17.2%
Provisiones para créditos directos (404) 185 123) -166.6% -69.5%
Ingreso por servicios financieros, neto 209 231 234 1.3% 12.0%
Resultado por Operaciones Financieras (ROF) 181 135 129 -4.1% -28.6%
Gastos Operacionales (463) (537) (527) -1.7% 13.9%
Utilidad antes de Impuesto ala Renta 291 933 588 -37.0% 102.2%
Utilidad neta 204 669 421 -37.1% 106.3%

v El Margen Financiero Bruto de BBVAPerU seincrementéen 17.2% enel interanual debido
a la mayor generacion de los Ingresos Financieros, sumado al buen desempefio en
Comisiones y menores Provisiones, dando un aumentd un 106.3% de la Utilidad Neta,

superando las cifras pre-pandemia.

v" Las Colocaciones Netas alcanzaronlos S/ 69,585 millones, con un crecimientointeranual

de 4.7%, por mayores créditos de Particularesy Empresas Ex -Reactiva.

v" En cuanto a las Obligaciones con el Publico, se mantuvieron como la principal fuente de
liquidez, aunque con una disminucién por salidas de flujos de Reactiva, fondos mayoristas

y liberaciones de CTS.

10
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2. Banca Digital

Nuestro App BBVA se encuentra constantemente incluyendo mejoras e innovaciones en
base alas tendencias tecnolégicas y las necesidades que nuestros clientes manifiestan por
nuestros canales de contacto, redes sociales, encuestas, entre otros. Como resultado de
estas actualizaciones, se ve una tendencia de crecimiento de clientes que usan el App
BBVA, logrando un total de 2.2 millones de clientes a activos maéviles al cierre del primer
trimestre del 2022, loque esun 24% y 3% mas versus el primer y cuarto trimestredel 2021,

respectivamente.

Adicionalmente, asicomo se ve un aumento de nuestros clientes a activos moviles, también
se hanincrementado las transacciones monetarias que se hacen desde nuestro App BBVA,
logrando tener casi 37 millones de transacciones al cierre del primer trimestre 2022, lo cual
representa unincremento de 43% y 0.3% mas en comparacién a marzoy diciembre del
2021, respectivamente. Es importante resaltar el crecimiento de PLIN en el App, ya que
representa el 25% de las transacciones monetarias, con alrededor de 9 millones de
transferencias enviadas al cierre de marzo de este afio. Esto convierte al App BBVA en el
principal canaltransaccionalde Particulares, logrando colocar cada vez mas cerca la Banca

Movil a nuestros clientes para que puedanhacer sus operaciones 24x7 sin la necesidadde

salir de casa.
Clientes moviles (En millones) Transacciones monetarias (En millones)
47-20 1T-21 2T-21 3T-21 4T-21 1T-22 4T-20 1T-21 2T-21 3T-21 4721 1T-22

En cuanto a las ventas digitales, estas representaron el 70% (+14pp YoY) de las ventas
totalesrealizadasenel mismo periodo. Son 4 familias de productos las que incrementaron
principalmente su penetracion digital. En primer lugar, el 64% de las cuentas fueron
abiertasatravésde canalesdigitales (+32pp YoY) graciasalas mejorasenlos procesosde
contrataciéony campafias promocionalesrealizadas, que llevaronincluso a generar unpico

histérico de 120 mil cuentas abiertas por la Web en el dltimo mes. Asimismo, el 61% de los

11
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préstamos (+10pp YoY)y 52% de las tarjetas (+32pp YoY) fueron contratados por digital,
crecimientos apalancados en el aumento de volumen de visitas y optimizaciones en los

flujos, y mejorasenlos filtros de aprobaciénde clientes por parte Riesgos.

% Share de unidades digitales

69.0%

61.5% 63.0%

55.2% 56.0% 55.4%

4T-20 1T-21 2T-21 3T-21 4T7-21 17T-22

DESARROLLO E INNOVACION DIGITAL

Respectoa los dltimos desarrollos incluidos enel App, seimplementaron las Notificaciones
gue alertan a nuestros clientes cada vez que hacen compras presenciales o digitales con
sus tarjetas de débito o crédito. También se incluyd la funcionalidad que permite solicitar la
revision y/o devolucion en lineas de compras no reconocidas. Ademas, se tiene un equipo
enfocadoal 100% en implementar mejoras de experiencia al cliente y facilidad de uso que
sumado a las innovaciones comentadas anteriormente destacan el App BBVA en las
tiendas virtuales con una calificacién de 4.6 de 5 en Google Play Storey App Gallery,y 4.7
de ben App Store, lo que nos coloca como una Banca Mévil referente y competitiva en el

mercado peruano.

3. Banca Responsable

APOYO A LA COMUNIDAD

Elenfoque de Banca Responsable de BBVA se ejecuta através de su Fundacion, a partir del
desarrollo de actividades dirigidas a contribuir, entre otros, a la reduccion de las
desigualdades y a mitigar las consecuencias generadas por la desigualdad, para impulsar

el crecimiento econdmico inclusivo y sostenible.

12
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A partir de este enfoque se busca ofrecer una educacion para todos, via desarrollo de
actividades dirigidas a contribuir y garantizar una ensefianza inclusiva y equitativa de
calidad, promoviendo oportunidades de aprendizaje permanente para todos. Asimismo,
fomentaelconocimiento fronteray de cultura accesible desarrollando actividades dirigidas

a contribuir enla creaciénde ciudades y comunidades sostenibles.

En ese marco, la Fundacién BBVA gener¢ alianzas con instituciones que promueven la
educacion y la cultura en sus diferentes manifestaciones, teniendo como sus principales
aliados ala Pontificia Universidad Catdlica del PerU a través del financiamiento de 16 becas
paraalumnos destacadosyde escasos recursos econémicos; asicomo, del Centro Cultural
PUCP:; la ejecucion del programa de comprensién lectora “Leer es estar adelante” que este
afio atenderd a 25,993 estudiantes de escuelas publicas de las regiones de Ayacucho,
Huancavelica, Ica, Lima y Piura; en el campo de la educacién financiera se fortalece el
programa “Tudinero, tu amigo” y la estrategia educativa con la fintech ALFI a partir del

programa “Finanzas como jugando”.

En el ambito cultural, se mantuvo convenios con el Museo de Arte Contemporaneo de
Barranco, elMuseo de Arte de Lima con el desarrollo de actividades de mediacién cultural

dirigidas al publico escolar.

En el campode la ciencias y conservacion del medioambiente, por tercer afio consecutivo,
se fomento el trabajo de investigadores en el campo de la ingenieria biomédica y la

recuperacion de ecosistemas ambientalesenla selvay sierra norte del Perd.

GOBIERNO CORPORATIVO E INCLUSION

En BBVAPeruimpulsamos ladiversidady lainclusion entodaslasregiones, areasy oficinas
alrededor delpafs. Nuestra cultura corporativa respeta alas personasindependientemente
de su edad, cultura, etnia, orientacion sexual, género, orientacién politica, religiosa etc.

Paraello, nos enfocamosendesarrollar accionesenfocadasendiversos frentes:

e Equidad degénero
e Inclusion de personas con capacidades diferentes
e DiversidadCultural, LGBTIQ+ e intergeneracional

Nuestro objetivo es continuar desarrollando un entorno donde todas las personas se
sientanincluidas, generando oportunidades equitativas, garantizando una experiencia que

potencie la esencia de los colaboradoresy logre su mejor version.

13
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En términos de Equidad de Género, se hizo un seguimiento constante de la distribucién
mujeres/hombres entodaslas areas, territoriosy niveles corporativos, asegurandonos de
gue las mujerestengan las mismas oportunidades de desarrollo que los hombres. Ademas,
nos preocupamos por eliminar los sesgos inconscientes, realizar actividades de
empoderamientoydesarrollar programas especializados en colectivos donde la brechade

géneroesmayor, entre otros.

A marzo 2021, la distribuciéon de género en BBVA Peru estd conformada por 52% de
mujeres y 48% de hombres. Cabe sefialar que el Comité de Direccidn estéa representado

por 27% de muijeres.

Adicionalmente, contamos con programas de inclusién para la comunidad LOBTIQ+ vy
estamos desarrollando un programa especial para la contrataciéon de personas con
capacidades diferentes, de manera que cuenten con todas las facilidades y herramientas

paraque puedan desarrollarse dentro de la organizacion.

14
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4. Gestidn de Activos

Activos A Trim. (Mar 22 / Dic 21) A Intera. (Mar 22 / Mar 21)

(En millones de soles) Absoluta Absoluta

Disponible 22,599 16,248 14,774 1,474) -9.1% (7,826) -34.6%
Fondos interbancarios - - - - - -
Inversiones a valor razonable con

: 3,925 4,130 4,109 21 -0.5% 184 4.7%
cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta 7,020 5,580 6,174 593 10.6% (847) -12.1%
Inversiones a vencimiento - - - - - - -
Cartera de créditos neta 66,477 70,382 69,585 (796) -1.1% 3,109 4.7%
Inmuebles, mobiliario y equipo 990 1,071 1,045 27) -2.5% 55 5.5%
Otros activos 4,305 4,234 4,695 461 10.9% 390 9.1%

A Trim. (Mar 22 / Dic 21) A Intera. (Mar 22 / Mar 21)

Detalle Colocaciones
(En millones de soles)

Créditos vigentes 66,933 70171 69,365 (806) -1.1% 2,432 3.6%

Créditos atrasados 2,351 2,707 2,857 150 5.5% 506 21.5%

Créditos refinanciados y reestructurados 1,897 2,109 1,886 (223) -10.6% an -0.6%
Cartera de créditos bruta 71,181 74,988 74,109 (879) -1.2% 2,928 4.1%
Provisiones (4,704) (4,606) (4,523) 83 -1.8% 180 -3.8%
! ! . . I I 2 2 D. 2]

En el trimestre, los Activos Totales disminuyeron en S/ 1,264 millones (-1.2%) por los
menores saldos en las cuentas Vista del BCRP que se utilizaron para cubrir las
necesidades de liquidez originadas por elcrecimientode las Colocaciones Ex-Reactiva y
la reduccion de depdsitos; asi como, por el incremento de las Inversiones. Mientras que,
el aumentode las Inversiones Disponibles parala Venta vino explicado por la compra de
T-Bills y la recomposicion de cartera en Certificados de Depdsito con rendimiento

variable.

Respecto al detalle de colocaciones, se generé aumento de Particulares, explicado por
los mayores saldos en Consumo (+S/ 378 millones) y Tarjetas (+S/ 117 millones), a
causa de las campafias comerciales y el impulso de canales digitales. Por el lado de
Empresas, se dio una variaciéon negativa, explicada por Medianas Empresas (-S/ 933
millones), Corporativos (-S/ 333 millones) y Grandes Empresas (-S/ 146 millones),
producto de las amortizaciones de Reactiva. De este modo, se obtuvo una leve

disminucién de los Créditos Vigentes (-1.1%), alcanzandolos S/ 69,365 millones.

15
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. Ve

En la variacién interanual, los Activos Totales disminuyeron en 4.7% debido a la
disminucién en el Disponible (-34.6%) utilizado para cubrir el gap de crédito; sumadoa
la disminucién de las Inversiones Disponibles para la venta (-12.1%), explicada por el
vencimiento de Certificados de Depdsitos en soles y por la venta de Bonos Soberanos.
Lo anterior contrarresta el crecimiento de los Créditos, explicado por las mayores
Colocaciones de Particulares (+S/ 2,217 millones) y Empresas (+S/ 100 millones); asi
como, el aumento de Otros Activos asociado a las mayores cuentas por cobrar de

Derivados de Negociacion ante la ganancia envalorizacion de Forwards de monedas.

El crecimiento de las Colocaciones (4.7%) fue explicado en Particulares por Consumo
(57 1,401 millones), Hipotecas (S/ 444 millones) y Tarjetas (S/ 373 millones), araiz de
la reactivacién econdmica, el mayor dinamismo inmobiliario y la mayor venta de
plasticos de tarjetas de créditos. Asimismo, en Empresas seobservaron mayores saldos,
principalmente por Corporativos; asi como, en el resto de segmentos al excluir los

vencimientos de Reactiva.

e o 71 .

63.1%
69.2% 69.3%
Resto de activos
m Cartera de créditos

10.4%

Inversiones 9.6% 10.2%
m Fondos disponibles e 21.5% I 16.0% 14.7% I
interbancarios

Mar-21 Dic-21 Mar-22

En cuanto al mix de Activos, en la comparativainteranual, se observé una disminucion en
el Disponible destinado a cubrir las necesidades de liquidez del balance ante el
crecimientoen el mix de la Cartera de Créditos. Mientras que, las Inversiones disminuyen
por vencimiento de Certificados de Depdsitosen PEN y por la venta de Bonos Soberanos,

y el Resto de Activos crece por mayores cuentas por cobrar de derivados de negociacion.
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Ratio de mora

3.80% 3.75% 3.77% o
3.70% 3.81%
3.38%
3.22%
Dic-20 Mar-21 Dic-21 Mar-22
BBVAPerli e==Sistema bancario

Al cierre de marzo 2022, BBVA presentd un ratio de mora de 3.95% con un aumento de
25pbs respecto al trimestre anterior, situandose por encima del Sistema. Elincremento del
ratio de morase explica principalmente por la disminucion de la carterabruta, ademas de
la mayor cartera atrasada por casos puntuales en los segmentos Corporativos y Grandes
Empresas. Sinembargo, corrigiendo elefecto de castigos de cartera, BBVA sigue siendo el

banco con el menor ratio de cartera atrasadarespectoal Sistema.

Ratio de cobertura

196.65%
192.88%
177.68% 183.50% 167.17%
155.53%
155.54% 151.83%
Dic-20 Mar-21 Dic-21 Mar-22
BBVA Per(l e===Sistema bancario

Por otro lado, el ratio de cobertura registrado fue de 155.53%, reduciéndose en 12pp en
relacién diciembre 2021, explicado por la disminucién de Provisiones Voluntarias e

incremento de la cartera atrasada, aunque manteniendo competitivo el ratio de cobertura
respectoal Sistema.
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5. Gestion de Pasivos

A Trim. (Mar 22 / Dic 21) A Intera. (Mar 22 / Mar 21)

Rosoluta Rosolut

Pasivos y Patrimonio
(En millones de soles)

Obligaciones con el publico 67,303 63,105 62,072 (1,033) -1.6% (5,230) -7.8%
Depésitos del sistema financiero 1,203 1,026 956 (70) -6.8% (247) -20.6%
Fondos interbancarios - - 283 283 - 283 -
Adeudos y obligaciones financieras 7,761 6,990 6.771 (218) -3.1% (989) -12.7%
Otros pasivos* 19,824 20,343 20,521 178 0.9% 697 3.5%
Total pasivo 96,090 91,463 90,603 (860) -0.9% (5.487) -5.7%
Patrimonio 9,226 10,182 9,778 (404) -4.0% 552 6.0%

*Incluye Fondeo BCR, Fondeo Reactiva, Operaciones de Reporte.

A Trim. (Mar 22 / Dic 21) A Intera. (Mar 22 / Mar 21)

Rosoluta Rosoluta

Detalle Depésitos
(En millones de soles)

Depdsitos a la vista 27,546 24,887 23,488 (1,399) -5.6% (4,058) -14.7%

Depésitos de ahorro 25,148 28,493 27,230 (1,263) -4.4% 2,082 8.3%

Depésitos a plazo 14,512 9,633 10,904 1,270 13.2% (3,608) -24.9%

Otras obligaciones 97 91 450 359 391.9% 353 365.7%
Obligaciones con el publico 67,303 63,105 62,072 (1,033) -1.6% (5,230) -7.8%
Depésitos del sistema financiero 1,203 1,026 956 (70) -6.8% (247) -20.6%
! ! e sz I I 22 D. 2]

En el primer trimestre, se registré una reduccion de S/ 860 millones (-0.9%) en el total de
Pasivos asociado a los menores saldos enla cuenta de Obligaciones con el Publico (-1.6%)ya
la reducciéon enlos saldos de Adeudados y obligaciones financieras (-3.1%), donde se tuvo los
siguientes efecto: impacto de la caida del tipo de cambio sobre los préstamosy emisionesen
dolares, amortizacion del adeudado con el Instituto de Crédito Oficial - ICO por USD 17.5 MM
y nuevo adeudado con la Corporacion Financiera Internacional - IFC por USD 60 MM que se

tomdé enel mesde enero.

Respecto a los Depdsitos Totales, estos disminuyeron en S/ 1,102 millones debido a que en
Particulares se tuvo menores Recursos Transaccionales (-5.7%) por uso de los abonos de
gratificaciones de diciembre y de la mayor disposicion de los abonos de las AFPs del 2021; asfi
como, por la reducciénenlos saldos CTS (-6.3%) por la liberaciénde los fondos. Enempresas,
se presentd una reduccion en las cuentas Vista (-4.4%) y Ahorro (-1.4%) por la salida de
clientes Institucionales y Corporativos; mientras que, Plazos aumenté ante las mayores
captaciones por depdsitos mayoristas. Asimismo, se tiene reduccion de los saldos en moneda
extranjera por efectotipo de cambio. Es importante mencionar que, los Depdsitos en moneda
nacional se mantuvieroncomo la principal fuente de las obligaciones, representando el 58.3%

conunvolumen de S/ 36,743 millones.
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En el interanual, los Pasivos Totales disminuyeron en S/ 5,487 millones (-5.7%)
principalmente por lareduccion enlas Obligaciones conel Publico (-7.8%) y de los Adeudados
y obligaciones financieras (-12.7%) que estuvo impactado por vencimientos de bonos
corporativos locales y el efecto tipo de cambio sobre los préstamos y emisiones en ddlares.
Asimismo, se tuvo disminucién de los Depdsitos del Sistema Financiero (-20.6%) vy
incremento de Otros Pasivos por mayor saldo de la posicién corta de los Derivados de

Negociacion, lo cual fue contrarrestado por todos los efectos anteriores.

Los Depdsitos Totales presentaron una disminucién de S/ 5,478 millones debido a la
reduccion de las cuentas Vistas en ambos segmentos (- S/ 4,058 millones), principalmente
en Empresas (- S/ 3,474 millones), explicado por el uso de liquidez para el pago de créditos
Reactiva y la no renovacion de operaciones con clientes mayoristas. Asimismo, se tuvo
reduccién en los Plazos (- S/ 3,608 millones), por el vencimiento de depdsitos de clientes
mayoristasy la liberacion dela CTS, manteniendo enniveles éptimos el coste del pasivo dada
las necesidades de liquidez. Estos efectos no pudieron ser contrarrestados por elincremento

en las cuentas de Ahorrode Particulares (+S/ 2,082) por los abonos de AFPs.

C . ez e la Est | le Pasi
14.0% 7% 10.4%
47% W 45% mm 66% [}
8.1% 76% 7.5%
0.0% 0.0% 0.3%
Operaciones de Reporte
Reactiva
m Resto de pasivo 71.3% 70.1% 69.6%
Adeudados y obligaciones
m Fondos interbancarios
m Depdsitos totales
Mar-21 Dic-21 Mar-22

En cuanto al mix de pasivos respecto al 2021, incrementa el peso de las Operaciones de
Reporte debido a que en el afio se tomd financiamiento con el BCRP para financiar créditos a
tasas bajas. Mientras que, el peso de los Depdsitos se reduce por el uso de la liquidez parael
pago de créditos Reactiva y la no renovacion de depdsitos de clientes mayoristas, ante las
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menores necesidades de liquidez. Finalmente, se tuvo una mayor composicion en el mix por

parte del Resto de Pasivos, debido al incremento de Otros Pasivos ante el mayor saldo de la
posicion corta de los Derivados de Negociacion.

6. Estado de Resultados

Estado de Resultados 121 4721 1T22 A Trim. (1T22 /74T21) A Inter. (1T22 /1T21)
(En millones de Soles) Absoluta Absoluta

Ingresos por intereses 974 1,119 1,110 (10) -0.9% 136 14.0%
Gastos financieros por intereses (169) (155) (167) (13) 8.1% 2 -1.3%
Margen financiero bruto 804 965 943 (22) -2.3% 138 17.2%
Provisiones para créditos directos (404) 185 (123) (308) -166.6% 280 -69.5%
Margen financiero neto 401 1,150 819 (331) -287% 419 104.6%
Ingresos por servicios financieros 309 369 367 3) -0.7% 57 18.5%
Gastos por servicios financieros (107) (138) (133) 6 -4.2% (32) 31.8%
Margen financiero neto de Ing. y Gasto por Serv. Fin. 609 1,381 1,053 (327) -23.7% 444 72.9%
Resultado por operaciones financieras (ROF) 181 135 129 5) -4.1% (52) -28.6%
Margen operacional 791 1,516 1183 (333) -22.0% 392 49.6%
Gastos de administracion (412)  (494) (477) 23 -4.7% (59) 14.4%
Depreciacion y amortizaciéon (57) (42) (57) (14)  33.8% (5) 10.6%
Margen operacional neto 328 979 655 (324) -33.1% 328 100.0%
Valuacion de activos y provisiones (33) (35) (77) (42) 122.3% (44)  133.0%
Resultado de operacién 295 945 579 (366) -38.7% 284 96.3%
Otros ingresos y gastos 4) an 9 21 -185.6% 13 -341.1%
Utilidad antes de impuestos 291 933 588 (345) -37.0% 297 102.2%
Impuesto a la renta (87) (264) (167) 97 -36.8% (80) 92.4%

I. Margen Financiero

En el trimestre, el Margen Financiero Bruto tuvo una disminucién de 2.3% debido al
aumentode los Gastos por Intereses (+8.1%) explicado por el repricing de los recursos
mayoristas. Mientras que, si bien se tuvo un aumento de los Ingresos por Inversiones,
talescomo los Certificados de Depdsitos ante elaumento de Tasa de referencia PEN, los
Ingresos por Intereses se contrajeron levemente por un dia menos de devengo, y

menoresingresos asociados a comercio exterior e IPM.

Variacién 1122 vs 1T21

En elinteranual, el Margen Financiero Bruto se incrementd en 17.2% a raiz de la mayor
generacion de Ingresos por Créditos (+S/ 102 millones), Inversiones (+S/ 35 millones)
y Disponible (+S/ 5 millones). Respecto a los Créditos, el crecimiento estuvoimpulsado
por los mayores saldos en Particularesy Empresas Ex -Reactiva, fundamentalmenteen
productos como Consumo y Préstamos Comerciales, respectivamente. Asimismo, la

subida de la Tasa de Referencia se reflejé enuna mayor rentabilidad del Disponible y las
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Carterade Valores. Por otrolado, los Gastos por Intereses presentaron una disminucién
(-1.3%) debido a vencimientos de Reactiva, Repos de Valores y Bonos Corporativos

Locales.

ii. Comisiones

Variacién 1T22 vs 4T21

Los Ingresos por Servicios Financieros disminuyeron en S/ 3 millones respecto al
trimestre anterior debido a los menores Ingresos por Seguros y Transferencias
Nacionales. Asimismo, los Gastos se redujeronen S/ 6 millones por menor pago a Visa
y MasterCard. En ese sentido, las Comisiones Netas tuvieron un desempefio positivo,
con un crecimientode S/ 3 MM versus el Ultimo trimestre del afio anterior que suele

tener estacionalidad.

Variacién 1122 vs 1T21

Los Ingresos por Servicios Financieros se incrementaron en S/ 57 millones,
principalmente por el rubro de Ingresos Diversos (+ S/ 52 millones), a causa de los
mayoresingresosen Tarjetas, Transferencias Nacionales, Recaudaciones por Servicios,
Mantenimientode Cuentas, Comercio Exterior y Corresponsalia. Ademas, se generd una
variacion positiva en los ingresos por Fianzas como consecuencia de la reaperturaala
actividad de empresas. Mientras que, los Gastos por Servicios Financieros se
incrementaronen S/ 32 millones por pagos al Programa Puntos, Visa y MasterCard,
Premios, y gastos en transferencias electrénicas. En ese sentido, las Comisiones Netas

tuvieron un desempefio positivo interanual con un crecimiento de S/ 25 MM.

iii. ROF yRINO

Variacién 1122 vs 4T21

En cuanto a los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se observé una
disminucién de S/ 5millones ante la valoracion negativa de los Derivados de Negociacién
enlos productos Cross Currency Swaps e Interest Rate Swaps, explicada por la caida del
Tipo de cambio. A pesar de ello, destacé la gestion de la mesa de FOREX donde se

tuvieronresultados positivos favorecidos por la volatilidad cambiaria. Por otrolado, los
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Resultados por Ingresos No Ordinarios (RINO) disminuyeron en S/ 4 millones por la
disminucién de las ganancias en la subsidiaria IRBSA, producto del menor volumen de
venta de inmuebles adjudicados.

Variacién 1122 vs 1T21

En cuanto a los Resultados por Operaciones Financieras (ROF), se obtuvo una
disminucién de S/ 52 millones, principalmente por Derivados (-S/ 354 millones) ante la
caida del Tipo de cambio, contrarrestado parcialmente por mayores ingresos por
Operaciones de Tipode Cambio (S/ 280 millones), sumadoa la variacion positiva de las
Inversiones a valor razonable (S/ 29 millones), explicada por la mayor valoraciéon de la
cartera de Bonos Soberanos. Los Resultados por Ingresos No Ordinarios (RINO)
disminuyeron en S/ 5 millones por menores ganancias en comisiones de BBVA Asset
Management S.A. Sociedad Administradora de Fondos, asi como, los menores

Resultados por operaciones financieras de Forum Distribuidora e IRBSA.

Iv. Gastos de administracion

A Trim. (1T22 /4T21) [ AlInter. (1T22 /1T21)

(En millones de Soles) 1721 4721 1722 Absoluta Absoluta
Gastos de Personal y Directorio 209 268 225 42) -15.8% 16 7.6%
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 189 215 233 18 8.4% 44 23.2%
Impuestos y Contribuciones 13 12 12 1 6.1% (1M -55%

Variacién 1T22 vs 4T21

Enlos Gastos de Administracién redujeronS/ 23 millones por menores Gastos Variables
de Personalimpactados el trimestre anterior por el cierre anual, contrarrestando los

mayores Gastos por Servicios Recibidos de Terceros.

Variacién 1122 vs 1T21
Los Gastos de Administracién se incrementaronen S/ 59 millones ante los mayores
Gastos Variables de personal asociados a objetivos y participacion de trabajadores.
Asimismo, se incrementaron los Gastos por Servicios Recibidos de Terceros de

licencias, custodia, entre otros.

22



BBVA

v. Provisiones

Variacién 1T22 vs 4T21

Las Provisiones para Créditos Directos presentan una variacion positiva de S/ 308
millones respecto al trimestre anterior, explicada por la liberacion de Provisiones
Voluntarias por S/ 366MM en el 4T21, ello ante un contexto de evolucién favorable del

portafolio reprogramado.

Asimismo, los Gastos por Provisiones para Créditos Indirectos aumentaronen S/ 14
millones, debido a las mayores provisiones especificasy genéricas, aunque estas ultimas

con un crecimiento mas acotado.

Variacién 1122 vs 1T21

Las Provisiones para Créditos Directos se redujeronen S/ 280 millones, explicado en

parte por la liberacién de Provisiones Voluntarias, la cual ascendié a S/ 50 millones
duranteel 1T22.

Por el contario, se registréuna variacion positiva de las Provisiones Indirectas de S/ 33

millones explicada por la reduccién generada el afio anterior, producto del vencimiento
de un grupode cartasfianzaenmarzo 2021.

vi. Utilidad Neta y Rentabilidad

Variacién 1122 vs 4T21

La Utilidad Antes del Impuesto a la Renta disminuyé en S/ 345 millones por el
incremento en Provisiones tras un trimestre con liberacién de voluntarias, generando
una Utilidad Neta de S/ 421 millones (-37.1%).

Variacién 1122 vs 1T21

Finalmente, la Utilidad antes del impuesto se incrementéen 102.2%, por el aumento de
los Ingresos Financieros, y el buendesempefio en Comisiones, sumadoa la disminucion
de Provisiones Voluntarias. La tasa fiscal implicita pasé de 29.8% a 28.4%, dando como
resultadouna Utilidad Neta de S/ 421 millones, superando de esta maneralos resultados

pre-pandemia.
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Rentabilidad sobre patrimonio - ROE
Rentabilidad sobre activos - ROA

16.29% 18.18%

1.68%
7.04%

0.68%

0.47%

Dic-20 Mar-21 Dic-21 Mar-22

ROE e ROA

Los mejoresresultados permitieron mejorar significativamente los ratios de rentabilidad a
Marzo 2022; es asi que, BBVA presentd un ROA de 1,68% y un ROE de 18.18%, con un

incrementorespectoaMarzo 2021 de 121pbs y 13pp, respectivamente.

V. Solvenciay Capital Regulatorio

De acuerdocon la Ley General, elmonto del patrimonio efectivo no puede ser inferior al 10%
de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio, de mercado y

operacional, los cuales son calculados por el Banco utilizando el método estandar.

Ademas, el 20 de julio de 2011 se publicéd la Resolucion SBS N° 8425-2011, que aprueba el
Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo Adicional, donde se establece que
el requerimiento de patrimonio efectivo adicional serdiguala la suma de los requerimientos
de patrimonio efectivo calculados paracada uno de los siguientes componentes: por riesgo
de concentracién crediticia (individual, geografica y sectorial), por riesgo de concentracion

de mercado, porriesgode tasade interésen el libro bancarioy otros riesgos.

El 2 dejunio de 2021, Mediante Decretode Urgencia N° 037-2021, se establecid la reduccion
dellimite global al 8% hasta el 31 de marzo de 2022. Posteriormente, confecha 26 de marzo
de 2022, se publicé el Decreto de Urgencia N° 003-2022, el mismo que amplié el plazo de la

reduccién del citado limite global de la siguiente manera:

e Hastaagostodel 2022, el limite global no podra ser inferior al8%.
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e A partir de setiembre de 2022 y hasta marzo de 2023, el limite global no podra ser

inferior al8.5%.

Asimismo, mediante Oficio N° 02097-2022-SBS de fecha 19 de enero de 2022 la SBS
establecio que el Banco debe mantener niveles de capital social, reserva legaly deducciones
establecidas en el articulo 184 de la Ley General, de manera tal que, midiendo el nivel de
solvencia unicamente condichos componentes, el ratio de solvencia delBanco se mantenga
por encima del 10%. Al 3T de marzo de 2022 el ratio de solvencia del Banco asciende a
10.66%.

Al 31 de marzo de 2022, el Banco registré un Ratio de Capital Global de 14.49% donde el

requerimiento de Patrimonio Efectivo del Banco es el siguiente:

- - 1T22 vs. 4T21 1T22 vs. 1T21
(leras en millones de SOleS) 1T21 4721 1T22

(i) Capital Bésico (Nivel 1) 8,512 8,648 9,323 675 7.8% 811 9.5%
(i) Capital Complementario (Nivel 2) 3,075 3,271 3138 (133)  -4.1% 63 21%
Capital 6,758 6,758 7,382 624  9.2% 624  9.2%
Reservas 1,917 2,053 2,095 42 21% 178  9.3%
Utilidades acumuladas con acuerdo de capitalizacion - - - - - - -
Provisiones 876 957 983 26 2.7% 107 12.2%
Deuda Subordinada Tier 1 - - - - - - -
Deuda Subordinada Tier 2 2,363 2478 2,309 (168) -6.8% (53) -2.3%
Detracciones y Goodwill -328 -327 -308 18  -5.6% 20 -6.0%
(i) Activos Ponderados por Riesgo de Crédito 69,793 76,317 78,420 2104 28% 8627 124%
(ii) Activos Ponderados por Riesgo de Mercado 1,574 1,988 1,429 (559) -28.1% (145) -9.2%
(iii) Activos Ponderados por Riesgo Operacional 5,548 6,024 6,149 125  21% 601  10.8%

Ratio Oficio N°02097-2022-SBS 10.85%| 10.06%| 10.66%
Minimo Ratio de Solvencia - Oficio N°02097-2022-SBS 10.00%| 10.00%| 10.00%
Variacién Mar22 Dic21

Al primer trimestre del 2022, el Capital Regulatorio ascendié a S/ 12,461 millones,
incrementando 4.5% respectoal cierre del afio anterior por la capitalizacién del 40% de las
utilidades 2021(S/ 624 millones); asicomo, por elaumentode las Reservaslegales. Mientras
que; el Capital Complementario se redujo (- 4.1%) debido al efecto tipo de cambio sobre Ia

deuda subordinada Tier 2 enddlares cuyo impacto fue -6.8%.

Por otrolado, los Activos Ponderados por Riesgo, APR, incrementaronen+2.0% respecto al

cierre del 2021, siendo el principal componente los APR de Crédito que representé el 91.2%
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de los APR Totales. Los APR de Crédito crecieron en 2.8%, como resultado de la mayor
actividad en Particulares y en Empresas Ex Reactiva. En tanto, los APR de Mercado
disminuyeron 28.1% respectoalcierre del 2021, por la menor exposicion al Riesgo Cambiario
y de Tasa de Interés en la posicidon neta de derivados. Mientras que, los APR Operacionales
obtuvieronuna variacion positiva de 2.1% enelafio, debido al crecimiento naturaldelnegocio
reflejadoenlos estadosfinancieros, principalmente enlos segmentos de Naturalesy Pymes,

asicomo, por el incremento de ingresos por servicios financieros.

Variacién Mar22 vs Mar21

Enla comparativainteranual, el Capital Regulatorioincrementé 7.5% por la capitalizacién de
las utilidades 2021 y al aumento de las Reservas legales. Asimismo, el Capital
Complementario con ligero incrementd (+ 2.1%) debido al incremento de las provisiones
genéricas que computandentro del patrimonio efectivo, lo cual contrarresto elimpactode la
reduccién del tipo de cambio sobre la deuda subordinada enddlares Nivel 2.

Por otra parte, los Activos Ponderados por Riesgo incrementaron en +11.8% producto al
crecimiento de los APR de Crédito (+12.4%), en linea con la mayor actividad en todos los
segmentos. En tanto, los APR de Mercado disminuyeron 9.2% por la menor exposicién al
Riesgo de Tasa de Interés; mientras que, los APR Operacionales obtuvieron una variacién
positiva de 10.8% por el crecimiento del negocio en todos los segmentos e incremento de
ingresos por servicios financieros. A esto se le sumo la mayor exposicion en el ponderador
de los activos Intangibles y activos por impuesto a la Renta diferidos.

Es importante resaltar que BBVA Perd mantuvo el objetivo de seguir fortaleciendo el nivel
solvencia, de talmanera que le permitan cubrir con holgura los requerimientos de capital, los
mismos que se han venido implementando como parte de la adecuacion de la regulacion

local a los estandaresinternacionales.

Ratio de Capital Global Activos Ponderados por Riesgo y Patrimonio
Efectivo

4.00% 12,461
1,587 1,919
3,271
11.07% 10.25% 10.84%
8,648
Mar-21 Dic-21 Mar-22 Mar-21 Dic-21 Mar-22
ETIERI W TIER 2 EmTIER | I TIER 2 APR
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V. Anexos

Clasificacionderiesgo

Amarzo 2022, BBVAPeruostento el grado de inversion otorgado por prestigiosas agencias

internacionales.

m Fitch Ratings Standard & Poor's

Emisiones de largo plazo en M.E. BBB BBB
Emisiones de corto plazo en M.E. F2 A-2
Emisiones de largo plazo en M.N. BBB BBB+
Emisiones de corto plazo en M.N. F2 A-2
Perspectiva Estable Estable

Ratings vigentes a Marzo 2022
Fuente: www fitchratings com /mmsiand.aj:dand.pggts_cgm

Clasificacion de riesgo internacional

T stmento | ooays |

Depdsitos de largo plazo Baal
Depdsitos de corto plazo Prime2
Perspectiva Estable

Fuente: https://www.moodys.com

Adicionalmente, BBVA PerU esta sujeto a la calificacion crediticia a cargo de las agencias

locales de rating: Apoyo & Asociados Internacionales, Moody's Localy Pacific Credit Rating.

Clasificacion de riesgo local

Depdsitos aplazo < Tafio CP-T+(pe) ML 1+ pe oeCategorial
Depositos aplazo > Tafio AAA (pe) AAA pe peAAA
Bonos Corporativos AAA (pe) AAA pe peAAA
Bonos Subordinados AA+ (pe) AA+ . pe peAA+
Bonos Arrendamiento Financiero AAA (pe) AAA pe peAAA
Accién comun la (pe) la Clase.pe peNT
Ranting de la Entidad A+ A+ peA+
Certificados de Depdsito Negociables CP-1+(pe) ML T+ pe e+

Fuente: www .ratingspcr.com/ www. www.aai.com.pe/ www.equilibrium.com.pe/
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Responsable: Stefany Campos
Teléfono -(511) 209 - 1523

E-mail rosa.campos.gutarra@bbva.com

Nota

Estereporte ha sidoelaborado enbase ainformacidn financiera no auditada, bajolos principios
de buena fey en concordancia con las normas legales vigentes, porlo que cualquier deficiencia
u omisién es de caracter involuntario. La informacién que contiene este reporte no debe ser
utilizada por sisola para decisiones de inversion.
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